
ای بازار کالاهالگوی نظام بخشی به 
قابل مبادله در  بورس کالا

وزارت صنعت، معدن، تجارت

1400آبان 

دمدل مدیریت بازار هوشمن

(صنعتی، معدنی، پایه نفتی، پتروشیمی)

بهبود فضای کسب و کار و لغو مقررات زائد



تعریف بین المللی کامودیتی ها  

هکالاهای قابل مبادل

(قابل رویش)دسته نرم 

ذرت، )محصولات کشاورزی 
برنج، گندم، تخم مرغ، 

...(گوشت، پنبه، کتان 

(رتجدید ناپذی)دسته سخت 

، محصولات معدنی و نفتی
سنگ آهن، آهن اسفنجی، 

ی فولاد، آلومینیوم، مس، پل
از اتیلن، زغالسنگ، نفت، گ

...طبیعی، قیر 

بالاناژتباوبودهمشابهکیفیتدارایکهارزشیبامحصولات•
.میشودارایهمتفاوتتولیدکنندگانتوسط

(...دمگنذرت،مثلرویشقابل)نرمدستهدوبههاکامودیتی•
فولاد،آهن،سنگمس،معدنی،منابع)سختدستهو

:استرزیمشخصاتدارایوشدهبندیتقسیم(...پتروشیمی
میکنندعبورمرزهاازتعرفهبدونعمدتا•
رسبودرتقاضاوعرضهمکانیزمطریقازعموماآنهاقیمتکشف•

است
هستندبالاییبسیارمصرفوتولیدتناژدارایعموما•
نیستمطرحآنبرایبرندوتولیدکنندهشرکت•
استجهانیآنبازار•
نرخ)دارندآمریکارزروفدرالسیاستهایودلاربهخاصچسبندگی•

(دلارایندکس–قرضهاوراقنرخ–بهره
تولید%50حدود)داردافزایشیروندیچینیوانبهقیمتهاوابستگی•

راتمعاملاچینهایبورسومیشودمصرفچیندردنیاکامودیتی
معاملاتهجینگعمدهبخشهرچند...(میدهندانجامیوانپایهبر
میگیردصورتدلاربهچینازخارجدر
11.6مالیگردشبالندنLMEدنیا،فلزاتهجینگبازاربزرگترین•

آنمعاملاتحجمکهاستانگلستانGDPبرابر4یادلارتریلیون
میباشددنیاتولیدبرابر40



مروری بورس های کالای بین المللی و نوع کالاهای قابل عرضه در آن

نام بورسکشور
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*****Dalian Commodity Exchange (DCE)چین

*********Shanghai Future Exchangeچین

*Chicago Board of Trade (CBOT)آمریکا

***********Chicago Mercantile Exchange (CME)آمریکا

****New York Mercantile Exchange (NYMEX)آمریکا

*Kansas City Board of Trade (KCBT)آمریکا

**********London Metal Exchange (LME)اروپا

*******Multi Commodity Exchange (MCX)هند 

******National Commodity and Derivatives Exchangeهند

*******Singapore Commodity Exchangeرسنگاپو

Iran Mercantileایران Exchange*****************



مزیت معامله در بورس کالا و لزوم گسترش خدمات این حوزه

مزیت معامله در بورس کالا
هزینهکمورقابتیشفاف،نظارت،قابلیافته،سازمانکالا،بورسمعاملات•

لاتمعامبازارازفسادزداییباعثرانتحذفباوحضوریحراجطریقازوبوده
گرددمی

پذیرش)معاملهمدتومعاملهمبلغوکالاکمیتوکیفیتکالا،مبداتضمین•
(اجباریهایاستانداردداشتنبهمنوطکالابورسدرفروشجهتکالا

مالیزارهایابطریقازبنگاهمالیتامینوریسکانتقالوتوزیعپوشش،امکان•
کالاربمبتنیبهاداراوراقکاروسازواستانداردسلفوسلفقراردادهایمانند

سیاربکالابورسدرمعاملاتانجامسرعتمزایدات،ومناقصاتبامقایسهدر•
ایدارکالابورسمعامله،طرفینمیاناختلافبروزصورتدروبودهبالاتر
(دادگاهبهنیازعدم)استدعاویبهرسیدگیوبررسیاختصاصیمراجع

ازاربوجودبهتوجهبابازاریابیوفروشبامرتبطهزینه هایازبخشیحذف•
کالابورسدرواسطهبدونومستقیم

عرضهکالابورسدرراخودکالایکهشرکتهاییبرای%10مالیاتیمعافیت•
برابری2افزایشامکانسهام،در%20بالایسهامشناوریدرصورت)میکنند
(بورسسازمانتاییدبامعافیت

لیخدمات بورس های کالایی بین المل

24خدمات کشف قیمت نقدی و آنلاین •
(معاملات رسمی و غیررسمی)ساعته 

ذخیره سازی کالاها و خدمات انبارداری •
انبارهای رسمی پذیرش شده در نقاط )

(مختلف دنیا
آتی خدمات فروش)پیش بینی پذیری بازار •

(ماهه36تا 
خدمات هجینگ و پوشش و توزیع ریسک•

(معاملات آپشن)قیمت 
امین خدمات مرتبط با صندوقهای کالایی، ت•

خدمات صندوقهای )مالی و تضامین 
بض قکالایی و اوراق بهادار مبتنی بر کالا، 

...(و انبار قابلیت وثیقه در بانکها 
در )مدیریت بازار و توزیع محصولات •

(بخشی کشورها



ضعفهای حال حاضر در مدیریت بازار کالاها
عدم وجود موجودی در انبارها به منظور عرضه به بازار در مواقع بحران1.
عدم انعقاد قراردادهای بلندمدت بین صنایع بالادست و پایین دست بزرگ و تنش هفتگی بین عرضه کنندگان بالادست و پایین دست2.
عدم واردات کسری مواد اولیه بدلیل عدم توجیه پذیری اقتصادی و تمرکز صنایع بر تولید با ظرفیت پایین تر3.
عدم برنامه ریزی بلندمدت صادرات با توجه به عدم پیش بینی پذیری تقاضای بازار در افق میان مدت4.
عدم فعالیت سرمایه گذاران علاقمند به ورود به حوزه کامودیتی در راستای مدیریت ریسک ارز و کسب سود5.
(حتی اگر دارای مازاد عرضه بنیادی باشند)عدم وجود رویه یکسان بین گروههای مختلف کالایی و رفتار سلیقه ای 6.
(ه مالیات و بانکو اتصال ب/ ... قاچاق / مشتریان/ ذخیره / قیمت )عدم رهگیری فرایند زنجیره ارزش از نقطه تولید و عرضه در بورس کالا تا نقطه مصرف نهایی 7.
...(نرخ ارز بانک و آزاد، قیمتهای دستوری و )عدم تبعیت بازار از قیمتهای بورس کالا بدلایل مختلف 8.
از سیاستهای حمایتی دولت و باز فروش مواد اولیه در بازار... سوء استفاده برخی تولید نماها 9.

هماهنگی برخی خریداران و یا تولیدکنندگان و کشف قیمتهای غیر منطقی در بازار10.

عدم وجود چشم انداز قیمت کالاهای قابل عرضه در بورس کالا در افق میان مدت و بلندمدت11.

عدم وجود نرخ ارز یکسان بین صنایع صادرکننده مختلف و بروز تبعیض ارزی بین شرکتها+ شوک های قیمتی ناشی از قیمت جهانی و ارز 12.

عدم تبعیت صنایع از سیاستهای دولت و بروز تبعیض بین بنگاههای تولیدی13.

و فاصله گیری عملکرد از اهداف دولت( بورس کالا)عدم همراستایی بین سیاستهای وزارت صنایع و وزارت اقتصاد 14.

عدم وجود ابزار کافی برای مدیریت کالاهایی که با تهدید پیش رو مواجه هستند15.

تمرکز فعالیتهای تنظیم بازار بروی فشار بر بنگاهها بجای استفاده از ابزار اقتصاد کلان و بورس16.

به منظور رفع مشکلات فوق، الگوی مدیریت بازار کالاهای قابل عرضه در بورس کالا تدوین گردیده که در ادامه قابل ارایه است 



معرفی الگوی جدید مدیریت بازار
ابزار مرتبط با بورس کالا 25اعمال کسری عرضه تقسیم شده و همزمان با–در این الگو، بازارها به دو دسته مازاد عرضه •

و دولت، سعی میشود نسبت به رفع ایرادات تنظیم بازار گذشته اقدام شود

است( یغیرقابل پیش بین)و قرمز ( قابل پیش بینی)، زرد (بنیادی)رنگ متفاوت سبز 3کسری و مازاد عرضه شامل •

کسری عرضهمازاد عرضه
مازاد عرضه : سبز

بنیادی 
3پیش بینی مازاد: زرد

ماه آتی
ی مازاد پیش بین: قرمز

پیش بینی : زردکسری عرضه : سبزنشده
ماه آتی3کسری 

ی کسری پیش بین: قرمز
نشده

متوسط ضریب 
عرضه طی /معامله

و % 95= ماهه 3دوره 
کمتر

اخطار قطعی گاز و 
لار برق یا انتظار افت د

ار انتظ)و رکود تقاضا 
(مازاد طی یکماه آتی

عرضه/ضریب معامله
دوره متوالی 3طی 

%95کمتر از 

ه متوسط ضریب معامل
3به عرضه طی دوره 

%95ماهه بزرگتر از

اخطار قطعی گاز و 
برق و انتظار رشد 

دلار یا تقاضا

عرضه طی/ضریب معامله
دوره متوالی بیش از 3

95%



نقش شرکتها و بورس کالا در مدیریت بازار
ت بازار ک

ی مدیری
ی حاکم بر الگو

سیاستها
الاها

بهبود 

فرایندهای  

کشف قیمت در

بورس کالا

(ت کشف پریمیومپیش بینی پذیری تقاضا و عرضه در معاملا)قراردادهای بلندمدت تولیدکنندگان و مصرف کنندگان 

(راه اندازی معاملات آتی در بورس کالا)پیش بینی پذیری بازار 

محل و تامین کالاهای دارای کسری عرضه از( حذف سهمیه در شرایط مازاد عرضه)تامین بازار به میزان کفایت 
واردات و عرضه تلفیقی

–ر بازار شرکتهای تنظیم گ)ذخیره سازی کالاهای استراتژیک برای دوره کمبود عرضه در انبارهای بورس کالا 

(فروش صرفا در بورس
(مشابه بازار سهام)متناسب سازی قیمت پایه با قیمت پایانی دوره قبلی معاملات بورس کالا 

...(اضا، سقف خرید کد، کاهش معاملات اعتباری، افزایش پیش دریافت تق)سایر اصلاحات حالت کسری عرضه 

تقویت صادرات
بار در بورس کالا و صادرات بدون محدودیت در صورت عدم وجود مشتری3عرضه بین یکبار تا 

%(50تا )صادرات محصولاتی که در عرضه کشف پریمیوم فاقد مشتری است 



نحوه مدیریت ابزار موجود در
فازهای مختلف

کسری عرضهمازاد عرضه

مازاد عرضه بنیادی: سبز
ماه 3پیش بینی مازاد : زرد

آتی
مازاد پیش بینی : قرمز

نشده
کسری عرضه : سبز

3پیش بینی کسری: زرد
ماه آتی

ی کسری پیش بین: قرمز
نشده

3عرضه طی دوره /متوسط ضریب معاملهشاخص
و کمتر% 95= ماهه 

لار اخطار قطعی گاز و برق یا انتظار افت د
(تیانتظار مازاد طی یکماه آ)و رکود تقاضا 

دوره متوالی 3عرضه طی /ضریب معامله
%95کمتر از 

وره متوسط ضریب معامله به عرضه طی د
%95ماهه بزرگتر از3

ر اخطار قطعی گاز و برق و انتظار رشد دلا
یا تقاضا

دوره متوالی 3عرضه طی /ضریب معامله
%95بیش از 

یمت قیمت پایه بورس کالا به نسبت ق
%100الی % 95%100الی % 95%100الی % 95%100الی % 95%100الی % 95%100الی % 95پایانی قبلی

میزان عرضه در بورس کالا

تولید قابل فروش% 100عرضه 
در بورس کالا، در خصوص 

محصول نهایی، شرکتها اجازه 
در قالب خرده % 10فروش تا 

ورس فروشی با قیمت تابلوی ب
کالا را دارند

تولید قابل فروش% 100عرضه 
در بورس کالا، در خصوص 

محصول نهایی، شرکتها اجازه 
در قالب خرده % 10فروش تا 

ورس فروشی با قیمت تابلوی ب
کالا را دارند

تولید قابل فروش% 100عرضه 
در بورس کالا، در خصوص 

محصول نهایی، شرکتها اجازه 
در قالب خرده % 10فروش تا 

ورس فروشی با قیمت تابلوی ب
کالا را دارند

تولید قابل فروش% 100تولید قابل فروش% 100تولید قابل فروش% 100

محدودسقف خرید کدهای بورسی
%50%35%25الاحداقل پیش دریافت تقاضا در بورس ک

معاملات کشف پرمیوم ماهانه و عرضه 
مجازمجازمجازمجازمجازمجازاز تولید کالاهای قابل فروش% 50حداکثر 

شرایط خرید تولیدکننده از بورس کالا

فروش محصول در بورس کالا
در خصوص کالاهای الزام به 

ر و یا ثبت فاکتو...  عرضه 
فروش در سامانه جامع 

تجارت

فروش محصول در بورس کالا
در خصوص کالاهای الزام به 

ر و یا ثبت فاکتو...  عرضه 
فروش در سامانه جامع 

تجارت

فروش محصول در بورس کالا
در خصوص کالاهای الزام به 

ر و یا ثبت فاکتو...  عرضه 
فروش در سامانه جامع 

تجارت

فروش محصول در بورس کالا
در خصوص کالاهای الزام به 

ر و یا ثبت فاکتو...  عرضه 
فروش در سامانه جامع 

تجارت

فروش محصول در بورس کالا
در خصوص کالاهای الزام به 

ر و یا ثبت فاکتو...  عرضه 
فروش در سامانه جامع 

تجارت

فروش محصول در بورس کالا
در خصوص کالاهای الزام به 

ر و یا ثبت فاکتو...  عرضه 
فروش در سامانه جامع 

تجارت
شرکتهای تنظیم گر در ادامه معاملات 

تولیدکنندگان
در منوط به نگهداری بار)بلی 

(انبارهای مجاز بورس کالا
در منوط به نگهداری بار)بلی 

(انبارهای مجاز بورس کالا
در منوط به نگهداری بار)بلی 

(انبارهای مجاز بورس کالا
در منوط به نگهداری بار)بلی 

(انبارهای مجاز بورس کالا
در منوط به نگهداری بار)بلی 

(انبارهای مجاز بورس کالا
در منوط به نگهداری بار)بلی 

(انبارهای مجاز بورس کالا
غیرمجازمجازمجازمجازمجازمجاز(دهنماینده تولیدکنن)خرید عامل توزیع 

برابر نرخ پایه1.3برابر نرخ پایه1.15نرخ پایهنرخ پایه0.85نرخ پایه0.9نرخ پایهلاتعرفه نگهداری کالا در انبار بورس کا
غیرمجازغیرمجازغیرمجازمعاملات اعتباری بلندمدت

شرایط صادرات
ر عدم فروش در یکبار عرضه د

ا مجوز صادرات ت-بورس کالا 
ماه اعتبار دارد3

ر عدم فروش در یکبار عرضه د
ا مجوز صادرات ت-بورس کالا 

ماه اعتبار دارد3

ر عدم فروش در یکبار عرضه د
ا مجوز صادرات ت-بورس کالا 

ماه اعتبار دارد3

عرضه 3عدم فروش در 
ز مجو-متوالی در بورس کالا 

ماه اعتبار دارد3صادرات تا 

عرضه 3عدم فروش در 
ز مجو-متوالی در بورس کالا 

ماه اعتبار دارد3صادرات تا 

عرضه 3عدم فروش در 
ز مجو-متوالی در بورس کالا 

ماه اعتبار دارد3صادرات تا 
ر فعالیت شرکتهای عرضه  تلفیقی د

مجازمجازبورس کالا 

محصول نهایی مجازمحصول نهایی مجازمحصول نهایی مجازمحصول نهایی مجازمحصول نهایی مجازمحصول نهایی مجاز(عمده فروشی)خرید عامل فروش 




